ΕΠΙΛΕΓΜΕΝΕΣ ΑΠΑΝΤΗΣΕΙΣ ΑΠΟ ΤΗΝ INTERACTIVE ΕΡΓΑΣΙΑ ΜΑΘΗΜΑΤΟΣ ΑΣΥΓΧΡΟΝΗΣ ΤΗΛΕΚΠΑΙΔΕΥΣΗΣ
με κοκκινο λανθασμενες επισημανσεις θα δοθουν απαντησεις στο μαθημα 19-5-2020 6-9μμ
Ακολουθει
αναπλήρωσή του με το interactive video home case studies με αποστολη εμαιλς και συζητηση αυτων στις 19 Μαιου 18¨00 με 21¨00. Στο πλαίσιο του σημερινού μαθήματος
προτείνεται οτι οι φοιτητές μας/φοιτήτριες να ΜΕΛΕΤΗΣΟΥΝ
αυτα τα 3 βιντεο ντοκιμαντερ και να καταγραψουν σε 10 σειρες και να τις αποστειλουν με εμαιλ στον καθηγητη :
(1) τι εκανε με την συναλλαγματικη ισοτιμια της Αγγλιας ο George Sorros με την βρετανική λίρα,
(2) τι αποκόμησε, γιατι το έκανε?
(3) και με ποιο τρόπο το πραγματοποίησε? στο πλαισιο του μαθηματος συναλλαγματικες ισοτιμιες
(4) και επιπλεον να βρειτε υλικο kai να γραφουν 5-6 σειρες επιπλέον
στο πλαισιο των συναλλαγματικων ισοτιμιων γιατι πιστευετε οτι λαμβανει χωρα η Government Intervention
(Κρατική παρέμβαση: Γιατί; και με ποιους τροπους πραγματοποιεται η κρατικη παρεμβαση?
(5) ειχαμε κρατική παρεμβαση στην περιπτωση του Ηνωμενου Βασιλειου στην περιπτωση του George Sorros?
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https://www.youtube.com/watch?v=WBZnau8Px5E

και
https://www.youtube.com/watch?v=sNPNVplkAKE

και
https://www.youtube.com/watch?v=0kHI7iJ1-48

Bitzenis Aristeidhs
bitzenis@uom.gr
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1)

[1,2,3] O George Soros εκμεταλευτηκε την δυσμενη κατασταση που βρισκόταν η Τραπεζα της Αγγλιας λογω της εισοδου της χωρας στο Exchange Rate Mechanism και εκτιμησε οτι η βρετανικη λιρα επειδη ηταν αδυναμη εκεινη τη περιοδο (λόγω του πληθωρισμου) θα υποτιμιζόταν.Ετσι πηρε δανεια με το Hedge Fund που είχε δημιουργησει τα οποία ξεπερνουσαν τα 10δισ se λιρα
 και τα ανταλλαξε με γερμανικα φραγκα τα οποια ηταν πιο δυνατο νόμισμα τοτε. Κυριος στοχος του ηταν να αγορασει μετα την υποτιμηση της λιρας περισσοτερες λιρες αλλα προφανως σε χαμηλοτερη τιμη.Ο λόγος που τα εκανε αυτά ηταν για να κερδίσει χρήματα μεσω της διαφορας που θα προέκυπτε απο την ανταλλαγη των συναλλαγμάτων.
4] Η κρατικη παρεμβαση στο νομισμα γινεται για να ισορροπησει την ισοτiμια του εθνικου της νομισματος;. Αυτο πραγματοποιειται μεσω της πώληυ
5] Στην περιπτωση του Σορος υπήρχε κρατικη παρεμβαση αλλα χωρις καποιο αποτελεσμα γιατι το υψος της ζημιας που προκαλεσε ο Σορος και παρα πολλοι αλλοι που τον μιμηθηκαν ηταν τεραστιο και τα αποθεματα της αγγλικης τραπεζας αλλα και η αυξηση των επιτοκιων δεν μπορουσαν να ισορροπησουν την κατασταση. Αυτο που ακολουθησε ηταν και η προβλεψη του Σορος δηλαδη η εξοδος της χωρας απο το ERM και η υποτιμηση του νομισματος.
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Για το μάθημα Διεθνείς Επενδύσεις και Πολυεθνικές ΣΤ' εξαμήνου, για τις συναλλαγματικές ισοτιμίες.

Ο Exchange Rate Mechanism (ERM) δημιουργήθηκε ώστε να σταθεροποιηθούν οι ισοτιμίες των νομισμάτων των ευρωπαϊκών χωρών ώστε να προετοιμαστούν για την εισαγωγή τους στην Οικονομική και Νομισματική ένωση, αλλά και για τον ερχομό και την εισαγωγή τους στο ευρώ.

 

Το Ηνωμένο Βασίλειο ήταν στον ERM για δυο χρόνια. Εκείνη την περίοδο η αξία της λίρας-στερλίνας ήταν χαμηλή.Ο George Soros στράφηκε εναντίων της λίρας λέγοντας δημόσια ότι η Βρετανική κυβέρνηση δε θα μπορέσει να ανταπεξέλθει. Ακολούθησαν κι άλλοι επενδυτές αυτή την άποψη. Ο Soros σορταρε τη λίρα. Δανείστηκε μεγάλες ποσότητες, με σκοπό να τις πουλήσει σε υψηλή τιμή και να τις ξανά αγοράσει SE XAMHLOTERH TIMH για να τις ξεπληρώσει όταν η τιμή θα είναι χαμηλή, ώστε να κερδίσει την διαφορά. Το ίδιο έκαναν και όσοι τον ακολούθησαν. Όταν άρχισαν να πωλούνται μεγάλες ποσότητες  λίρας η αξία της έπεσε κι άλλο. Η βρετανική κυβέρνηση παρενέβη στην κρίση αγοράζοντας λίρες και αυξάνοντας τα επιτόκια ώστε να προσελκύσει αγοραστές. Η αντίπαλη πλευρά όμως ήταν γρηγορότερη, και η αξία της λίρας έπεφτε όλο και περισσότερο. Αυτό είχε ως αποτέλεσμα να πέσει κάτω από το όριο που είχε θέσει ο ERM και την έξοδο της Αγγλίας από αυτόν. Λέγεται ότι ο Soros εκείνη τη μέρα, που είναι γνωστή ως Black Wednesday έβγαλε $1 δισεκατομμύριο δολάρια.
 Οι κρατικές παρεμβάσεις λαμβάνουν χώρα για να διατηρείτε ισορροπία στις συναλλαγματικές ισοτιμίες. Τρόποι παρεμβάσεων είναι η δημοσιονομική πολιτική, δηλαδή οι αυξομειώσεις των κρατικών δαπανών και των φόρων, και η νομισματική πολιτική, που αφορά τ μεταβολή της ποσότητας χρήματος και επιδρά στα επιτόκια.
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    Ο Σόρος μέσω  του   επενδυτικού του  ταμείου εκμεταλλεύτηκε  το  γεγονός  της  κρίσης   της  Βρετανίας (ύφεση, υψηλός πληθωρισμός  και υπερτιμημένη στερλίνα  σε  συνδυασμό με  το  ότι το πολιτικό και τραπεζικό σύστημα της ευρώπης δεν ήταν ακόμα ενοποιημένο) και δανείστηκε, με δάνεια που είχε

    πάρει, στερλίνες, οι οποίες ήταν υπερτιμημένες και τις μετέτρεψε σε μάρκο το οποίο εκείνη τη χρονιά ήταν υποτιμημένο. Η κερδοσκοπική κίνηση του Σόρος ενισχύθηκε και από άλλα επενδυτικά ταμεία και

    αμερικανικές τράπεζες   γεγονός  που  μεγέθυνε  την  κρίση. Αντιμέτωπη  με  μια τέτοια   κερδοσκοπία  η
    Κεντρική Τράπεζα της Αγγλίας προσπάθησε να αντιδράσει ρίχνοντας χρήμα στην αγορά για να ενισχύσει

    το   νόμισμά   της   αλλά   μόλις   τα   αποθεματικά   της   στέρεψαν   αναγκάστηκε   να   συνθηκολογήσει.   Ως

    αποτέλεσμα η Βρετανία βγήκε από το ΕΝΣ και υποτίμησε το νόμισμά της κατά 15%. Ετσι ο Σόρος ξανά

    αγόρασε στερλίνες και μέσα σε μερικές ώρες αποκόμισε κέρδη άνω του 1 δισ δολαρίων. Ουσιαστικά ο

    Σόρος   μέσω   του   επενδυτικού   του   ταμείου   μετακινεί   χρήματα   για   να   πυροδοτήσει   κρίσεις   και   να

    αποκομίσει κέρδος. Στην Βρετανία εκμεταλλεύτηκε το γεγονός ότι η οικονομία βρισκόταν σε ύφεση και

    ενώ η κυβέρνηση είχε δύο επιλογές, ή να αυξήσει τα επιτόκια ή να υποτιμήσει το νόμισμά της, στο

    τέλος δεν υιοθέτησε καμία διορθωτική ενέργεια.
    Η   κρατική   παρέμβαση,     μέσω   της   κεντρικής   τράπεζας,   λαμβάνει   χώρα   διαμέσου   πολιτικών     που

    στοχεύουν   στην   αύξηση   ή   μείωση   της   προσφοράς   χρήματος   στην   εγχώρια,   αγορά   γεγονός   που

    επηρεάζει και τα επιτόκια (μια υπερβάλλουσα προσφορά χρήματος πιέζει τα επιτόκια προς τα κάτω), ή

    που   στόχο   έχουν   την   υποτίμηση   ή   την   ανατίμηση   του   νομίσματος   (μεταβάλλουν   δηλαδή   την

    συναλλαγματική   ισοτιμία).   Στόχος   της   κρατικής   παρέμβασης   μπορεί   να   είναι   η   αντιμετώπιση   μια

    ύφεσης μέσω της υποτίμησης  για παράδειγμα του νομίσματος και της  συνακόλουθης αύξησης  των

    εξαγωγών ή η μείωση ελλείμματος στο ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών.

    Στην   περίπτωση   της   Βρετανία   αρχικά   δεν  είχαμε   κρατική   παρέμβαση   με   αποτέλεσμα   να   βρει   την

    ευκαιρία ο Σόρος και να κερδοσκοπίσεις εις βάρος της στερλίνας. Αυτή έλαβε χώρα μετά την εκδήλωση

    των κερδοσκοπικών ενεργειών του Σόρος χωρίς ωστόσο κάποιο ουσιαστικό αποτέλεσμα.   
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Το 1992 η Ευρώπη βρίσκεται σε ύφεση. Το κόστος της επανένωσης της 

Γερμανίας δημιουργεί πληθωρισμό και αναγκάζει τη χώρα να αυξήσει τα 

επιτόκια της για να υπερασπιστεί το νόμισμά της, όπως και οι άλλες 

ευρωπαϊκές χώρες. Η Αγγλία βρισκόταν επίσης σε νομισματική κρίση δίνοντας

στην κυβέρνηση μόνο δυο λύσεις: ή να αυξήσει τα επιτόκια δανεισμού ή να 

υποτιμήσει το νόμισμά της. Η αδράνεια του Υπουργού Οικονομικών οδήγησε 

τον Τζώρτζ Σόρος να εκμεταλλευτεί την κατάσταση. Ουσιαστικά ο Τζώρτζ 

Σόρος δανειζόταν σε υπερτιμημένο νόμισμα (στερλίνα 1992), το μετέτρεπε σε 

υποτιμημένο (μάρκο και φράγκο) και στη συνέχεια επαναγόραζε το αρχικό 

νόμισμα, όταν αυτό ουσιαστικά είχε «πέσει» αρκετά, ώστε να αποπληρωθεί το 

δάνειο. Η διαδικασία που ακολούθησε ήταν αυτή του δανεισμού-πώλησης-

επαναγοράς, σημειώνοντας κέρδη 1 δις. Δολλαρίων. Αυτή η κίνηση κλόνισε 

ολόκληρη την Βρετανία η οποία την επόμενη κι΄ όλας ημέρα αποχώρησε από 

τον Ευρωπαϊκό Μηχανισμό Συναλλαγματικών Ισοτιμιών (European Exchange 

Rate Mechanism -ERM) προχωρώντας σε υποτίμηση 15%.
Παρ’ όλα αυτά η Μαύρη Τετάρτη δεν ήταν τόσο σκοτεινή για την αγγλική 

οικονομία. Η πτώση της στερλίνας κατέστησε σαφώς πιο ανταγωνιστικά τα 

προϊόντα στην ευρωπαϊκή αγορά.

Σύμφωνα με την άποψή μου, στο πλαίσιο των συναλλαγματικών ισοτιμιών η 

Kρατική Παρέμβαση (Government Intervention) λαμβάνει χώρα για να 

καταστήσει πιο ανταγωνιστικά τα προϊόντα και το εμπόριο και να μειώσει τις 

κινήσεις και παρεμβάσεις των κερδοσκόπων. Οι μορφές που μπορεί αυτή να 

πάρει είναι μέσω της Κεντρικής Τράπεζας που μπορεί να επηρεάσει την 

προσφορά και την αξία του χρήματος αλλά και της κυβέρνησης η οποία μπορεί 

να βρει μέσα και τρόπους για τον έλεγχο των συναλλαγμάτων. 

Στην περίπτωση του Ηνωμένου Βασιλείου υπήρξε παρέμβαση από την 

Κεντρική Τράπεζα της Αγγλίας η οποία για να αποφύγει την κερδοσκοπία 

αγόραζε με ρυθμό 2 δις στερλινών την ώρα. Συνολικά ξοδεύτηκαν 10 δις 

στερλίνες προκειμένου το νόμισμα της χώρας να παραμείνει εντός εύρους. 
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How Soros Made A Billion Dollars And Almost Broke Britain

Παρόλο που ξεχώρισε από τα ευρωπαϊκά νομίσματα, η βρετανική λίρα είχε σκιάσει

το γερμανικό μάρκο την περίοδο πριν από τη δεκαετία του 1990, η οποία δυστυχώς

άφησε τη Βρετανία με χαμηλά επιτόκια και υψηλό πληθωρισμό. Η Βρετανία εισήλθε

στον ΜΣΙ με ελπίδες να διατηρήσει το νόμισμά της πάνω από 2.7 Γερμανικά μάρκα

ανά λίρα. Αυτό ήταν ουσιαστικά αβάσιμο, κυρίως λόγω του γεγονότος ότι ο ρυθμός

πληθωρισμού   της   Βρετανίας   ήταν   πολλές   φορές   υψηλότερος   από   αυτόν   της

Γερμανίας.
Τα   βασικά   προβλήματα   που   ενυπάρχουν   στην   ένταξη   της   λίρας   στον   ΜΣΙ

επιδεινώθηκαν από σημαντική οικονομική πίεση που προέκυψε από την επανένωση

της Γερμανίας. Αυτό, με τη σειρά του, ασκεί πίεση στο μάρκο ως το βασικό νόμισμα

για τον ΜΣΙ. Το κίνητρο για την ευρωπαϊκή ενοποίηση βρήκε επίσης μπροστά του

δυσκολίες   με το  πέρασμα  της   Συνθήκης   του   Μάαστριχτ,  η   οποία  είχε   σκοπό  να

επιφέρει το ευρώ. Οι κερδοσκόποι άρχισαν να εξετάζουν τον ΜΣΙ, αρχίζοντας να

αναρωτιούνται πόσο καιρό οι σταθερές συναλλαγματικές ισοτιμίες θα μπορούσαν να

καταπολεμήσουν τις φυσικές δυνάμεις της αγοράς.

Παρακολουθώντας τα γεγονότα, η Βρετανία αύξησε τα επιτόκια της στους εφήβους

σε μια προσπάθεια να προσελκύσει περισσότερους ανθρώπους στη λίρα. Δυστυχώς,

κερδοσκόποι  όπως   ο  George   Soros  άρχισαν   να   μειώνουν  σημαντικά  το   νόμισμα.

Κατά συνέπεια, η βρετανική κυβέρνηση υποχώρησε και αποσύρθηκε από τον ΜΣΙ,

όταν έγινε σαφές ότι έχασε δισεκατομμύρια λίρες, στην προσπάθειά της να αυξήσει

τεχνητά το νόμισμά της σε υψηλότερα επίπεδα.

[1]

Αν και αυτή ήταν μια δύσκολη κατάσταση, η λίρα επέστρεψε ισχυρότερη επειδή το

υπερβολικό ενδιαφέρον και ο υψηλός   πληθωρισμός ακολούθως αναγκάστηκαν να

βγουν με το ζόρι από τη βρετανική οικονομία. Ο Soros έβγαλε 1 δισεκατομμύριο

δολάρια για τη συμφωνία και ενίσχυσε τη φήμη του ως ο κορυφαίος κερδοσκόπος

νομισμάτων στον κόσμο.
Υπό  ορισμένες  συνθήκες, η  κυβέρνηση  μπορεί  να θέλει  να παρέμβει  στις αγορές

συναλλάγματος για να επηρεάσει το επίπεδο της συναλλαγματικής ισοτιμίας.

 Μέθοδοι επηρεασμού της συναλλαγματικής ισοτιμίας   

1.  Αποθεματικά   και   δανεισμός/Ιδιοποίηση:  Εάν   η   αξία   μιας   συναλλαγματικής

ισοτιμίας   μειώνεται   και   η   κυβέρνηση   θέλει   να   διατηρήσει   την   αρχική   της   αξία,

μπορεί να χρησιμοποιήσει τα συναλλαγματικά της  αποθέματα - π.χ. πωλώντας τα

αποθέματά της σε δολάρια και αγοράζοντας λίρες. 

2.  Δανεισμός:  Η   κυβέρνηση   μπορεί   επίσης   να   δανειστεί   ξένο   νόμισμα   από   το

εξωτερικό για να μπορεί να αγοράσει ένα άλλο νόμισμα.

3.  Αλλαγή   επιτοκίων:  Τα   υψηλότερα   επιτόκια   θα   προκαλέσουν   θερμές   ροές

χρημάτων και θα αυξήσουν τη ζήτηση για χρήμα. Ωστόσο, τα υψηλότερα επιτόκια

έχουν ως αποτέλεσμα τη μείωση της ζήτησης στην οικονομία. Η κυβέρνηση μπορεί

να   είναι  απρόθυμη  να   μειώσει  τη  ζήτηση  -  απλώς  για   να   αυξήσει   την  αξία  του

νομίσματος.

4. Μειώνοντας τον πληθωρισμό

Μέσω   είτε   αυστηρής   δημοσιονομικής   είτε   νομισματικής   πολιτικής,   η   κυβέρνηση

μπορεί   να   μειώσει   τη   συνολική   ζήτηση   και   ως   εκ   τούτου   μπορεί   να   μειωθεί   ο

πληθωρισμός. 

[2]

Στην περίπτωση του George Soros, τo στοίχημά του βασίστηκε στην εξής λογική: αν

η λίρα πάτωσε, θα έκαναν δισεκατομμύρια σε σύντομο χρονικό διάστημα. Και αν η

λίρα αυξήθηκε σε αξία; Λοιπόν, αυτό το σενάριο ήταν αδύνατο, επειδή όλοι γνώριζαν

ότι η στερλίνα ήταν υπερτιμημένη. Ήδη ανταλλάχτηκε στο κάτω μέρος της εμπορικής

της   ζώνης   και   το   μόνο   πράγμα   που   την   κράτησε   ήταν   η  κρατική   παρέμβαση

(government      intervention   ). Δεν υπήρχε σενάριο στο οποίο η λίρα θα εκτιμούνταν.

Έτσι, είτε η λίρα θα παρέμενε περίπου στην ίδια αξία (στην περίπτωση αυτή, το

ταμείο/κεφάλαιο του Soros δεν θα αποκομούσε χρήματα, αλλά δεν θα έχανε και τόσα

πολλά   χρήματα),   ή   η   λίρα   θα   υποτιμούνταν   και   η   εταιρεία   θα   αποσπούσε   ένα

τεράστιο ποσό χρημάτων. Δεν υπήρξε μεγάλη πτώση- μόνο μια τεράστια άνοδος
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ΜΑΥΡΗ ΤΕΤΑΡΤΗ, GEORGE SOROS ΚΑΙ ΑΓΓΛΙΚΗ ΛΙΡΑ
1. Ο Ευρωπαϊκός Μηχανισμός Συναλλαγματικών Ισοτιμιών

Ο Ευρωπαϊκός Μηχανισμός Συναλλαγματικών Ισοτιμιών (Exchange Rate Mechanism)  είναι ένα σύστημα ημι-σταθερών συναλλαγματικών ισοτιμιών, το οποίο είχε ως πρωταρχικό σκοπό τη νομισματική σταθερότητα των κρατών-μελών της Ευρωπαϊκής Ένωσης τα οποία επιθυμούσαν να συμμετέχουν στη δημιουργία της Νομισματικής Ένωσης. Το Ηνωμένο Βασίλειο εισήχθη στον Μηχανισμό το 1990 αλλά αναγκάστηκε να τον εγκαταλείψει μετά τα γεγονότα της Μαύρης Τετάρτης δύο χρόνια αργότερα.
0. Οι κινήσεις του G. Soros

Μήνες πριν την μαύρη Τετάρτη, ο George Soros και το κεφάλαιο αντιστάθμισης του  είχαν αρχίσει να λαμβάνουν short θέσεις έναντι της λίρας, δανειζόμενοι λίρες από χρηματοοικονομικούς οργανισμούς (τράπεζες και άλλα κεφάλαια αντιστάθμισης)  με την υπόσχεση ότι θα τις επιστρέψουν με τόκο και αγοράζοντας ξένα νομίσματα, κυρίως Γερμανικά Μάρκα (Deutsche Mark), με σκοπό να επαναγοράσει τις λίρες, όταν χάσουν την αξία τους. Έτσι, μετά τη δήλωση του επικεφαλή της Κεντρικής Τράπεζας της πλέον ενοποιημένης Γερμανίας (Bundesbank) Helmut Schlesinger ότι κάποια νομίσματα ίσως υποστούν πίεση, ο George Soros βρήκε την ευκαιρία να δανείσει σε όποια τράπεζα,επενδυτή ή εταιρεία κατείχε βρετανικές λίρες. Έτσι είχε πουλήσει συνολικά 10 δισεκατομμύρια δολάρια σε λίρες δημιουργώντας μια χαοτική κατάσταση στη Τράπεζα της Αγγλίας. Τα κέρδη του από αυτές τις κινήσεις ήταν περίπου 1 δισεκατομμύριο δολάρια, ενώ κόστισαν στους  Βρετανούς φορολογούμενους 3.3 δισεκατομμύρια λίρες.
0. Η Παρέμβαση του Βρετανικού Κράτους

Το Βρετανικό κράτος παρενέβη μέσω της κεντρικής του τράπεζας, της Τράπεζας της Αγγλίας αγοράζοντας 20 δις αγγλικές λίρες χρησιμοποιώντας τα συναλλαγματικά της αποθέματα. Ακόμα, προχώρησε σε τεράστια αύξηση των επιτοκίων (bank rate) αρχικά από 10% σε 12% και στη συνέχεια στο 15% εν μέσω οικονομικής ύφεσης. Παρ΄όλα αυτά, η κίνηση αυτή δεν ήταν αρκετή για να σταθεροποιήσει τη λίρα, αφού εκτός από τον George Soros όλος ο κόσμος προχωρούσε στην πώληση της βρετανικής λίρας. Έτσι, η κυβέρνηση οδηγήθηκε σε έξοδο από τον Ευρωπαϊκό Μηχανισμό Συναλλαγματικών Ισοτιμιών. Τις μέρες που ακολούθησαν, η βρετανική λίρα υποτιμήθηκε 15% σε σχέση με το γερμανικό μάρκο και 25% σε σχέση με το δολάριο
0. Κρατική παρέμβαση στις συναλλαγματικές Ισοτιμίες 

Υπάρχουν δύο κύρια όργανα κρατικής παρέμβασης στις συναλλαγματικές ισοτιμίες, η χρήση του ξένου αποθέματος και η δυνατότητα της κεντρικής τράπεζας να ασκεί λειτουργίες ανοιχτής αγοράς. Συνήθως η παρέμβαση γίνεται με σκοπό την σταθεροποίηση των συναλλαγματικών ισοτιμιών και την αποφυγή ή αντιμετώπιση κερδοσκοπικών επιθέσεων έναντι του νομίσματος. Ένας ακόμα λόγος που μια κεντρική τράπεζα μπορεί να αποφασίσει να παρέμβει στις συναλλαγματικές ισοτιμίες, είναι γιατί θεωρεί πως η αξία του νομίσματος δεν εξυπηρετεί την οικονομική κατεύθυνση που θέλει να πάρει η χώρα. 
Εδώ στον κόκκινο κύκλο φαίνεται η πτώση της λίρας σε σχέση με το δολάριο που έφτασε το 29%.
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Ο George Soros είναι ένας κερδοσκόπος επενδυτής, (1)ο οποίος κατάφερε να αποκομίσει κέρδος ύψους 1 δισ. δολαρίων, καταστρέφοντας την τράπεζα της Αγγλίας, κατά τη διάρκεια που η ίδια βρισκόταν σε κρίση του νομίσματός της. 
(2)Την περίοδο αυτή, όπου το Ηνωμένο Βασίλειο βρισκόταν σε ύφεση, ο υπουργός Οικονομικών αποφάσισε να παραμείνει σε κατάσταση αδράνειας και αυτή τη θέση εκμεταλλεύτηκε ο George Soros. Δεδομένου του καθεστώτος των ελεγχόμενων κυμαινόμενων συναλλαγματικών ισοτιμιών, αφού η χώρα είχε ενταχθεί στην ERM, και γνωρίζοντας ότι η πυροδότηση μεγάλου πανικού, θα οδηγούσε σχεδόν όλους να στοιχηματίσουν ενάντια στη βρετανική λίρα, 
(3)ο Soros δανείστηκε υπερτιμημένο νόμισμα(στερλίνα), το μετέτρεψε σε υποτιμημένο νόμισμα(φράγκο), και ύστερα επαναγόρασε το αρχικό νόμισμα, καθώς όταν μειώνεται η συναλλαγματική ισοτιμία, μπορεί να αγοράσει λίρες φθηνότερα και να κερδίσει τη διαφορά.
(4)Η κρατική παρέμβαση στο πλαίσιο των συναλλαγματικών ισοτιμιών, μπορεί να λαμβάνει χώρα, για τη διευκόλυνση των εμπορικών συναλλαγών και την ενίσχυση του ανταγωνισμού, αλλα και των κρίσεων που ενδεχομένως να προκύψουν, τη μείωση δραστηριότητας κερδοσκόπων, καθώς και τη μείωση φόβου που υπάρχει στις κεφαλαιαγορές. Όλα τα παραπάνω μπορούν να υλοποιηθούν όταν γίνεται ανταλλαγή των νομισμάτων που διατηρεί η κεντρική τράπεζα ως απόθεμα, και όταν επηρεάζονται οι παράγοντες, οι οποίοι με τη σειρά τους θα επηρεάσουν τις συναλλαγματικές ισοτιμίες.

5)Τον Σεπτέμβριο του 1992, ο Soros μετέτρεψε σε άλλα νομίσματα τις 7 δισ. στερλίνες, και η Τράπεζα της Αγγλίας δαπανά για να στηρίξει της οικονομία της. Επομένως, στην περίπτωση του Soros το κράτος παρεμβαίνει με άμεσο τρόπο.
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1. Τί έκανε με τη συναλλαγματική ισοτιμία ο Τζωρτζ Σόρος? Γιατί το έκανε

και με ποιόν τρόπο το πραγματοποίησε? Τί αποκόμισε?

Το 1990 η αγγλική λίρα εντάχθηκε στον ευρωπαϊκό μηχανισμό

συναλλαγματικών ισοτιμιών (ERM). Από τη στιγμή της ένταξής της η

βρετανική οικονομία υπέφερε, διότι όντας στενά συνδεδεμένη με το

γερμανικό μάρκο που ήταν πολύ ισχυρό, έπρεπε να κρατά υψηλά τα επιτόκια

για να μην υποτιμηθεί η λίρα. Στις 16 Σεπτεμβρίου του 1992, ο Σόρος

εκμεταλλεύτηκε τη δήλωση του προέδρου της Bundesbank, που ανέφερε πως

ορισμένα νομίσματα θα υποστούν πίεση και εκείνο το βράδυ κατάφερε να

δανείσει στη διεθνή αγορά λίρες. Την επόμενη μέρα είχε καταφέρει να

πουλήσει 10δις δολάρια σε λίρες, οδηγώντας την βρετανική οικονομία σε

χάος. Έπειτα, ζήτησε από τον John Major να αυξήσει τα επιτόκια. Αρχικά

αρνήθηκε καθώς υποστήριξε ότι Η Βρετανία βρίσκεται ήδη σε ύφεση και κάτι

τέτοιο θα ήταν καταστροφικό, αλλά καθώς έβλεπε ότι οι κερδοσκόποι

συνέχιζαν να πουλάνε λίρες ανέβασε το επιτόκιο 2% και στο τέλος το

επιτόκιο ανέβηκε μέχρι και 15%. Ο Σόρος κατάφερε να κερδίσει 1δις από

όλες αυτές τις συναλλαγές. Γι’ αυτό θεωρείται και ένας από τους

μεγαλύτερους κερδοσκόπους όλων των εποχών.

2. Γιατί πιστεύετε ότι στο πλαίσιο των συναλλαγματικών ισοτιμιών

λαμβάνει χώρα η κρατική παρέμβαση και με ποιους τρόπους

επιτυγχάνεται? Είχαμε κρατική παρέμβαση στη περίπτωση του Τζωρτζ

Σόρος?

Η Κεντρική τράπεζα μπορεί να αλλάξει τις συναλλαγματικές ισοτιμίες είτε για

να τις εξομαλύνει, είτε για να καθορίσει σιωπηρά τα όρια των ισοτιμιών, είτε

για να απαντήσει σε προσωρινές ταραχές. Συχνά η συναλλαγματική ισοτιμία

επηρεάζεται από τις δυνάμεις της προσφοράς και της ζήτησης επομένως η

Κεντρική τράπεζα μπορεί να πουλάει ή να αγοράζει χρήμα προκειμένου να

κατευθύνει τη συναλλαγματική ισοτιμία στα επιθυμητά επίπεδα. Η

παρέμβαση γίνεται με πολλούς τρόπους: έχουμε την άμεση παρέμβαση όπου

αφορά την ανταλλαγή νομισμάτων που η κεντρική τράπεζα διατηρεί ως

αποθεματικά για άλλα νομίσματα του εξωτερικού, έχουμε επίσης την μη

αδρανοποιημένη παρέμβαση όπου η κεντρική τράπεζα παρεμβαίνει στην

αγορά συναλλάγματος χωρίς να προσαρμόζει τη προσφορά χρήματος και

τέλος έχουμε την αδρανοποιημένη παρέμβαση όπου οι τίτλοι του δημοσίου

αγοράζονται και πωλούνται ταυτόχρονα για να μην υπάρξει μεταβολή στην

προσφορά χρήματος. Η βρετανική κυβέρνηση μετά το χάος που προκλήθηκε
 στις 16 Σεπτεμβρίου του 1992, ανέκοψε τη λίρα από το ERM και οι αυξήσεις

επιτοκίου ακυρώθηκαν. Η κεντρική τράπεζα σταδιακά επανέφερε τα επιτόκια

σε φυσιολογικά για την εποχή επίπεδα και η οικονομία ανέκαμψε.
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Ο Τζορτζ Σόρος δανείστηκε ένα μεγάλο ποσό από λIρες που ήταν υπερτιμημένες και το μετέτρεψε σε μάρκο και φράγκο που ήταν υποτιμημένα τότε. Μόλις η λύρα υποτιμήθηκε αρκετά την ξαναγόρασε για να αποπληρώσει το δάνειο. Την Τετάρτη 16 Σεπτεμβρίου 1992 ο Τζορτζ Σορός μετέτρεψε σε άλλα νομίσματα σχεδόν 7 δισ. λIρες  που είχε δανειστεί. Η Τράπεζα της Αγγλίας δαπανά 50 δισ. στερλίνες για να στηρίξει το νόμισμά της, αλλά μάταια. Την επομένη, η Βρετανία αποφασίζει να βγει από το ΕΝΣ και προχωρεί σε υποτίμηση 15%. Ο Τζορτζ Σόρος μπορεί τότε να αγοράσει ξανά στερλίνες και να αποπληρώσει το δάνειό του. Μέσα σε μερικές ώρες καταγράφει κέρδη άνω του ενός δισ. δολαρίων. Το βρετανικό υπουργείο Οικονομικών υπολογίζει τις απώλειές του σε 3,4 δισ. στερλίνες. Τα άλλα ευρωπαϊκά νομίσματα υποτιμώνται το ένα μετά το άλλο. Το ΕΝΣ δέχεται σοβαρό πλήγμα και την 1η Αυγούστου 1993 τα περιθώρια διακύμανσης των νομισμάτων αυξάνονται στο 15%. Η πτώση της στερλίνας κατέστησε σαφώς πιο ανταγωνιστικά τα προϊόντα στην ευρωπαϊκή αγορά. Η βρετανική οικονομία μπόρεσε έτσι να ανακάμψει. 
Υπήρχε κρατική παρέμβαση από τον πρόεδρο της Bundesbank κ. Helmut Schlesinger
----------

