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Xpovikn Acia Tou XpAUaATOoC

| To XpPNUATIKO KEPAAQIO ATTOTEAEI TUVTEAEDTN

4 TNG TTAPAYWYNG Kal yia TN OUUPBOAN Tou oTnV
| TTapaywyn £xel yia apoifn tov 1oko. O 10K0G
£CAPTATAlI ATTO TOV XPOVO aTtracXO0Anong Tou
XpNUaTIKOU  KepaAaiou. Emopevwe 1O
XPNUATIKA TrO0A TIOU UTTEICEPXOVTAl OTOV
UTTOAOYIOUO TNG aciag piag ermrevouong Ba
TTPETTEl VO QAVAPEPOVTAlI OE OUYKEKPIMEVEC
nUEPOMNVIEC WOTE va €ival Ouvatdog o
UTTOAOYIOUOGC TNG aciag Touc. O UTTOAOYIOUOC
TOU TOKOU ViveTal e BAon TO ETTITOKIO, TO
OTTOI0 EK@PPACETAlI WC TTOOOCTO Kal opifeTal
WG 0 TOKoC TwV 100€ yia €va £€T0C




YTtoAoyI1OHOC TOKOU

Eva. atopo pmopel va KotoBeoel onpEpPA O UL
TpAela EVA XPNHOTLKO TTOOO K, yLa HLO. GUYKEKPLUEVN
XPOVLKN Tieplodo Kat pe TN ANEN TN EPLOSOU AUTNC VAL
KAVEL pwa avaAndn evog HeyaAUTEPOU XPNUOTLKOU
nocou K. H 6wadopa petaéu tou mocou mou Oa
ELOTIPAEEL KOl TOU TTooOU TIOU KOTEBEOE €lvall O TOKOC.

T =K, - K,
T=K,* ¢

Ormou € TO EMLTOKLO TIOU LOYXUEL YLOL TNV CUYKEKPLUEVN
XPOVLKN Ttepiodo




O atovac Tou Xpovou

Mia TToAU Xpnoiun pEBOdOC yia va dIATUTTWOOUME ECIOWOEIC
aciag XPNMATIKWV KEPAAQiwv E€ival n XpNoiyoTroincn Tou
Aacova ToU XPOVOU, O OTTOIOG €ival I gubcia ypauun otnv
OTTOIa ONUEIWVOUUE TIC XPOVIKEG TTEPIOOOUG. 2TOV AEova TOU
XPOVOU PTTOPOUME va TOTToBeTACOUUE Ta dIAPopa XPNUATIKA
TTOOQ TIOU OUupTTEPIAQUBAvovTal  oTo  TTPORANUa  OTIC
QVTIOTOIXEGC NMEPOMNVIEC ava@opAc TOuG KABwWC Kal Tnv
TEPIOdO KE@aAaloTToinong  Tou TOKOU (Trepiodo¢
QVATOKIOMOU), Kal TNV nNUEPOoMNnVia agloAdynong Trou
OUMdPBoOAileTal pe @, oTnv otmoia Ta  OIAPopa TTOoA
ouykKkpivovTal ) TTpoodiopileTal N I00dUVAIa TOUG




2.0vOeToC & ATTAOC TOKOC

e 2U0VvOeTOC TOKOG (avaTokKIonOg). O TOKOC TTOU
TTAPAYETAI ATTO EVA XPNUATIKO KEPAAAIO O€ MId
TTEPIODO KEPAAQIOTTOIEITAI KAl E€ival TOKOPOPOC
OTNV ETTOMEVN XPOVIKN TTEPIODO.

 ATAOG TOKOG. O TOKOC TTOU TTAPAYETAlI OE MId
TeEPiodo Oev KEPAAQIOTTOIEITAI KaAI, ETTOMEVWG,
Oev €ival TOKOPOPOG OTNV ETTOMEVN XPOVIKN
mmepiodo. AnAadry oTnv TTEPITTTWON QUTAH TO
QPXIKO KEPAAQIO TIOPAUEVEI, QAMETABANTO Kal
TTapAayel Tov idIo TOKO O€ KABE XPOVIKI TTEPIODO.
H xpovikil OldpKela TnNG e€1mmevduong Eival
MIKPOTEPN TOU EVOG £TOUG.




Eva TTapdadeiyua

‘Eotw o1 n emxeipnon EABO daveiletal atmé tnv Tpatreda, 20 ekar.
EUPW VIO 2 £€TN KAl OCUPQWVEI va TTANPWVEI TOKO TTPOG ETAOIO ETTITOKIO
95%. YTT00£TOVTAG OTI O TOKOI OV KATABAAAovTAl KATA T OIAPKEIQ TWV 2
eETWv, {nTeital va TIPOCOIOPIOTEI TO XPEOC OTnNV TPATE(a OTO TEAOG
KaBevog atrd 1a Tpooexr dUo £11).

EMopEVWE, 0TO TEAOC TOU MPWTOU £TOUC N UTIOXPEWON TNS €TtXeipnong EABO
glvall To apxko davelo twv 20 ekAT. EVPW CUV TOV TOKO Tou odeiAel, SnA.

H tpamnela Ba amaltoel TOKO Katd 1o SEUTEPO £TOC ETIL TOU OUVOALKOU
XPEOUC TNC ETLXELPNONG, OTIWC QUTO €XeL StapopdwOel oto TEAOC TOU
TMPWTOU £TOUC. AUTO CNUOLVEL OTL TO XPEOC TNG ETLXELPNONG OTO TEAOC
Tou devTtepov €touc Ba StapopdwOel oto Udocg Twv

Fevikevovtag, av K, €ival To apxtko KEGAAALO Kal € €lval TO ETILTOKLO
ylo pa dedopevn xpovikn nepiodo n afia tou kepalaiov oto TEAOC
NG ePLOdoU AUTAC elval



MeAAovTikKA ACia

Mo va Bpoupe TV adia evog xpnuatikou kedaAaiou K, pia mepiodo
LLETA, TIPOG ETUTOKLO € ava neptodo, moAamAaotalovpe amAwg to K,
e tov ocuvteAeotn (1 +€). MNa va Bpoupe tnv aia Tou XPNUATLKOU
kepahaiov K, oto TEAOG TwV VvV MEPLOdWV TIPOG ETITOKLO € QAVA
neplodo, npemeL va toAAamAactdooupe To K, emi to ouvteAeotr (1
+€) v dtadoyikec popec, Aappavovtac kabe popa

H adia Tou xpnuoatkou kedalaiou K, oto té€Aog twv t meplodwy, t =1, 2, ...,
v Agyetal teAkn adia tou K, ko oupPoAiletat pe K,.

Ot1rou € €ival TO €MMTOKIO TTOU QVTIOTOIXEI O0€ KABE TTEPiOdO
QVOTOKIOMOU Kal t 0 apIiBuos Twy TTEPIOdWYV aVATOKIOUOU.




MeAAovTikA Aia - epdppuoyh

éunnoeéoouue OTL 0 OPLOPOC TWV TIEPLOS WV AVATOKLOMOU €ival t =
. Exoupue:

KOlL LETA TNV avamTuén tou Stwvupou (1 +&)%, €xoupe

KaBe €vac amo toug opouc mou mepthapfavovtol oto 60 HEPOC
e efiowong €€nyel kat €va HEPOC TNG TEAKNG aflagc Tou
xpnpotkou kepohaiou K, oto teEAog TnG OeUTEPNG XPOVLKNAG
MEPLOOOU. JUYKEKPLUEVAL:

O npwTtog 0pog SELYVEL OTL TO OPXLKO XPNHATLKO KEdAAaLo K,

O beltepoc 0pog belyvel otL 0 davellwv (emevdutnc) SikatovTal va
glompatel kal avtiotolyo o davellopevoc (opelAETng) umoxpeoutal
va TIANPpwWoeL TOKO OUO TEPLOSWV Yyl TO OPXLKO XPNHOTLKO
kepahato K, 6nAadn: (Kye) + (Ky€).

TeAog, 0 Tpltog 0pog SeixveL OTL 0 TOKOG TG PpwTnG teptodou (K,e)
elval Kol outog ywa tn Oeltepn mepiodo kedpdAalo tokodopo.
Ermopevwe, o daveillwv dikatouTal va eLompaéet kot o davellOpeVOC
va mAnpwoel otn deltepn meplodo emMUMAEOV TOV TOKO €L TOU
TOKOU Tov €xeL tapaxBel otnv mpwtn meplodo, Snhadn €*T g(K,g)
= Kq€2.




MeAAovTIKN Alia

Etvor pavepo 011 1 peAdovtikn aéia avédvel 060 avEdvel
0 YPOVIKOG opiloviag TG E€mMEVOLONC KOl ETUTAEOV T
HeALOVTIKT a&io avEAvel 0G0 AVEAVETAL TO EMITOKLO €




TTivakac MeAAovTikKAC ACiag

MEAAONTIKH A=IA ENOZ EYPQ NMOY AAMBANETAI XHMEPA XTO TEAOZ
THX n MEPIOAQY

1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 11% 12% 13% 14%

11,0100 € 1,0200 € 1,0300 € 1,0400 € 1,0500 € 1,0600 € 1,0700 € 1,0800 € 1,0900 € 1,1000 € 1,1100 € 1,1200 € 1,1300 € 1,1400 €
21,0201 € 1,0404 € 1,0609 € 1,0816 € 1,1025 € 1,1236 € 1,1449 € 1,1664 € 1,1881 € 1,2100 € 1,2321 € 1,2544 € 1,2769 € 1,2996 €
31,0303 € 1,0612 € 1,0927 € 1,1249 € 1,1576 € 1,1910 € 1,2250 € 1,2597 € 1,2950 € 1,3310 € 1,3676 € 1,4049 € 1,4429 € 1,4815 €
41,0406 € 1,0824 € 1,1255 € 1,1699 € 1,2155 € 1,2625 € 1,3108 € 1,3605 € 1,4116 € 1,4641 € 1,5181 € 1,5735 € 1,6305 € 1,6890 €
51,0510 € 1,1041 € 1,1593 € 1,2167 € 1,2763 € 1,3382 € 1,4026 € 1,4693 € 1,5386 € 1,6105 € 1,6851 € 1,7623 € 1,8424 € 1,9254 €
61,0615 € 1,1262 € 1,1941 € 1,2653 € 1,3401 € 1,4185 € 1,5007 € 1,5869 € 1,6771 € 1,7716 € 1,8704 € 1,9738 € 2,0820 € 2,1950 €
71,0721 € 1,1487 € 1,2299 € 1,3159 € 1,4071 € 1,5036 € 1,6058 € 1,7138 € 1,8280 € 1,9487 € 2,0762€  2,2107 € 2,3526 € 2,5023 €
81,0829 € 1,1717 € 1,2668 € 1,3686 € 1,4775 € 1,5938 € 1,7182 € 1,8509 € 19926 € 2,1436 €  2,3045€  2,4760 € 2,6584 € 2,8526 €
91,0937 € 1,1951 € 1,3048 € 1,4233 € 1,5513 € 1,6895 € 1,8385€ 1,9990€ 2,1719€ 2,3579€ 25580€ 2,7731€ 3,0040 € 3,2519 €
10 1,1046 € 1,2190 € 1,3439 € 1,4802 € 1,6289 € 1,7908 € 1,9672 € 2,1589€ 2,3674€ 2,5037€ 2,8394€  3,1058 € 3,3946 € 3,7072 €
11 1,1157 € 1,2434 € 1,3842 € 1,5395 € 1,7103 € 1,8983 € 2,1049 € 2,3316 € 2,5804€ 2,8531€ 3,1518€  3,4785€ 3,8359 € 4,2262 €
12 1,1268 € 1,2682 € 1,4258 € 1,6010 € 1,7959 € 2,0122 € 2,2522 € 2,5182€  2,8127€  3,1384€  3,4985€  3,8960 € 4,3345 € 4,8179 €
13 1,1381 € 1,2936 € 1,4685 € 1,6651 € 1,8856 € 2,1329 € 2,4098 € 2,7196 €  3,0658 € 3,4523€  3,8833€ 4,3635€ 4,8980 € 5,4924 €
14 1,1495 € 1,3195 € 1,5126 € 1,7317 € 1,9799 € 2,2609 € 2,5785 € 2,9372€  3,3417€  3,7975€ 4,3104€  4,8871€ 5,5348 € 6,2613 €
15 1,1610 € 1,3459 € 1,5580 € 1,8009 € 2,0789 € 2,3966 € 2,7590 € 3,1722€  3,6425€ 4,1772€ 4,7846€ 54736 € 6,2543 € 7,1379 €
16 1,1726 € 1,3728 € 1,6047 € 1,8730 € 2,1829 € 2,5404 € 2,9522 € 3,4250€  3,9703€ 4,5950€ 53109€ 6,1304 € 7,0673 € 8,1372 €
17 1,1843 € 1,4002 € 1,6528 € 1,9479 € 2,2920 € 2,6928 € 3,1588 € 3,7000 € 4,3276 € 5,0545€ 58951 €  6,8660 € 7,9861 € 9,2765 €
18 1,1961 € 1,4282 € 1,7024 € 2,0258 € 2,4066 € 2,8543 € 3,3799 € 3,9960€ 4,7171€ 55599€ 6,5436€  7,6900 € 9,0243 € 10,5752 €
19 1,2081 € 1,4568 € 1,7535 € 2,1068 € 2,5270 € 3,0256 € 3,6165€ 4,3157€ 51417€ 6,1159€ 7,2633€ 8,6128€ 10,1974 € 12,0557 €
20 1,2202 € 1,4859 € 1,8061 € 2,1911 € 2,6533 € 3,2071 € 3,8697 € 4,6610€ 56044€ 6,7275€ 8,0623€  9,6463 € 11,5231 € 13,7435 €
21 1,2324 € 1,5157 € 1,8603 € 2,2788 € 2,7860 € 3,3996 € 4,1406 € 5,0338€ 6,1088€  7,4002€ 8,9492€ 10,8038 € 13,0211 € 15,6676 €
22 1,2447 € 1,5460 € 1,9161 € 2,3699 € 2,9253 € 3,6035 € 4,4304 € 54365€ 6,6586€ 8,1403€ 9,9336€ 12,1003 € 14,7138 € 17,8610 €
23 1,2572 € 1,5769 € 1,9736 € 2,4647 € 3,0715 € 3,8197 € 4,7405 € 58715€  7,2579€  8,9543€ 11,0263 € 13,5523 € 16,6266 € 20,3616 €
24 1,2697 € 1,6084 € 2,0328 € 2,5633 € 3,2251 € 4,04890 € 5,0724 € 6,3412€ 79111€ 98497 € 122392€ 15,1786 € 18,7881 € 23,2122 €
25 1,2824 € 1,6406 € 2,0938 € 2,6658 € 3,3864 € 4,29190 € 54274 € 6,8485€ 8,6231€ 10,8347 € 13,5855€ 17,0001 € 21,2305 € 26,4619 €
26 1,2953 € 1,6734 € 2,1566 € 2,7725 € 3,5557 € 4,5494 € 5,8074 € 7,3964 € 9,3992€ 11,9182€ 15,0799€ 19,0401 € 23,9905 € 30,1666 €
27 1,3082 € 1,7069 € 2,2213 € 2,8834 € 3,7335 € 4,8223 € 6,2139 € 7,9881€ 10,2451 € 13,1100€ 16,7386 € 21,3249 € 27,1093 € 34,3899 €
28 1,3213 € 1,7410 € 2,2879 € 2,9987 € 3,9201 € 5,1117 € 6,6488 € 8,6271€ 11,1671 € 14,4210€ 18,5799€ 23,8839 € 30,6335 € 39,2045 €
29 1,3345 € 1,7758 € 2,3566 € 3,1187 € 4,161 € 5,4184 € 7,1143 € 9,3173€ 12,1722 € 15,8631 € 20,6237 € 26,7499 € 34,6158 € 44,6931 €




MeAAovTikR ACia - TTapadeiypara

Na mpoodiopioTei n peAAovTikA aia evoc apxikou
kepaAdaiou D ekar. eupw oTo TEAOC Twv 4 eTWy,
otav 1o emiTokio cival €= 0,08 eTnoiwc.

5&- f00%> = 680) .445

Na mpoodiopioTei n peAAovTIKA aia evoc apxikou
kepaAaiou 12 ekar. eupw oTo TEAOC Twv 2 €TWV,
oTav To £MITOKIO gival €= B% ava e€aunvo.

12 % C’(IOS)L( = |4.584.0ZS




MeAAovTikn ACia - TTapadeiypara

Znteitar va mpoadiopioTei N TeAIkR alia evoc
apxikoU kepaAaiou 2,5 ekar. eupw oTo TEAOC TOUu
e€apunvou, 6Tav To £MITOKIO €ival 87 £TnoiwC.

Ki = 2,5 (1,08)"?

= | =FV(B2;B3;;B1)
c_ | D

| 2.500.000
| ETUTOKLO 0,08
ApriBpuoc Neprobuwy 0,5
TA 2.598.076,21 €| =-F\(B2;B3;;B1)
- tomog 0




TTapouoa Atia

To apxikd ke@dahaio K, 71O oOT0i0 avaTOKICOPEVO E£TTi t
TTEPIODOUC TIPOG ETTITOKIO € ava Trepiodo, Ba dwoel €va
1 xpnuaTikG KeaAaio K, ato TEAOG Twv t TTEPIOdWV. To XpNUATIKO

“ Kepalaio KO AEyetal TTpoecoPAnNUEVN agia N avnyuévn acia n

TTapouaa agia Tou K. Aivetal atro 1n oxeon:

K

— +£)t R =T
Ko=K(1+€)* N K T
Eival n ékppaon (1 + )t Aéyetal ouvTeAeOTNC TTPOECOPANCNG N
avaywyng o€ Trapouod acia Kal To ETITOKIO € AEyETAl OTNV
TTEPITITWON AUTH ETTITOKIO TTPOECOPANCNG I AVAYWYNG




TTapoUoa Acia

ITAPOYXZA AETA

5% 10% 15%
952 909 870
907 .826 .756
784 .621 497
.614 386 247
S 149 .061

Etvat pavepd 0t1 1 mapovca aéio HEOVETAL OGO OWEAVEL
TO EMTOKIO € KOl OGO O QTOUAKPVGUEVO YPOVIKA ETVOL
70 KePGAa0 K,




TTivakac TTapoUoac ACiac

MAPOYZA A=IA ENOX EYPQ NMOY NAAMBANETAI 2TO TEAOX THX n
MEPIOAOY

1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8%
10,9901 € 0,9804 € 0,9709 € 0,9615 € 0,9524 € 0,9434 € 0,9346 € 0,9259 €
20,9803 € 0,9612 € 0,9426 € 0,9246 € 0,9070 € 0,8900 € 0,8734 € 0,8573 €
30,9706 € 0,9423 € 0,9151 € 0,8890 € 0,8638 € 0,8396 € 0,8163 € 0,7938 €
40,9610 € 0,9238 € 0,8885 € 0,8548 € 0,8227 € 0,7921 € 0,7629 € 0,7350 €
50,9515 € 0,9057 € 0,8626 € 0,8219 € 0,7835 € 0,7473 € 0,7130 € 0,6806 €
60,9420 € 0,8880 € 0,8375 € 0,7903 € 0,7462 € 0,7050 € 0,6663 € 0,6302 €
7 0,9327 € 0,8706 € 0,8131 € 0,7599 € 0,7107 € 0,6651 € 0,6227 € 0,5835 €
8 0,9235 € 0,8535 € 0,7894 € 0,7307 € 0,6768 € 0,6274 € 0,5820 € 0,5403 €
9 0,9143 € 0,8368 € 0,7664 € 0,7026 € 0,6446 € 0,5919 € 0,5439 € 0,5002 €

10 0,9053 € 0,8203 € 0,7441 € 0,6756 € 0,6139 € 0,5584 € 0,5083 € 0,4632 €
11 0,8963 € 0,8043 € 0,7224 € 0,6496 € 0,5847 € 0,5268 € 0,4751 € 0,4289 €
12 0,8874 € 0,7885 € 0,7014 € 0,6246 € 0,5568 € 0,4970 € 0,4440 € 0,3971 €
13 0,8787 € 0,7730 € 0,6810 € 0,6006 € 0,5303 € 0,4688 € 0,4150 € 0,3677 €
14 0,8700 € 0,7579 € 0,6611 € 0,5775 € 0,5051 € 0,4423 € 0,3878 € 0,3405 €
15 0,8613 € 0,7430 € 0,6419 € 0,5553 € 0,4810 € 0,4173 € 0,3624 € 0,3152 €
16 0,8528 € 0,7284 € 0,6232 € 0,5339 € 0,4581 € 0,3936 € 0,3387 € 0,2919 €
17 0,8444 € 0,7142 € 0,6050 € 0,5134 € 0,4363 € 0,3714 € 0,3166 € 0,2703 €
18 0,8360 € 0,7002 € 0,5874 € 0,4936 € 0,4155 € 0,3503 € 0,2959 € 0,2502 €
19 0,8277 € 0,6864 € 0,5703 € 0,4746 € 0,3957 € 0,3305 € 0,2765 € 0,2317 €
20 0,8195 € 0,6730 € 0,5537 € 0,4564 € 0,3769 € 0,3118 € 0,2584 € 0,2145 €
21 0,8114 € 0,6598 € 0,5375 € 0,4388 € 0,3589 € 0,2942 € 0,2415 € 0,1987 €
22 0,8034 € 0,6468 € 0,5219 € 0,4220 € 0,3418 € 0,2775 € 0,2257 € 0,1839 €
23 0,7954 € 0,6342 € 0,5067 € 0,4057 € 0,3256 € 0,2618 € 0,2109 € 0,1703 €
24 0,7876 € 0,6217 € 0,4919 € 0,3901 € 0,3101 € 0,2470 € 0,1971 € 0,1577 €
25 0,7798 € 0,6095 € 0,4776 € 0,3751 € 0,2953 € 0,2330 € 0,1842 € 0,1460 €
26 0,7720 € 0,5976 € 0,4637 € 0,3607 € 0,2812 € 0,2198 € 0,1722 € 0,1352 €
27 0,7644 € 0,5859 € 0,4502 € 0,3468 € 0,2678 € 0,2074 € 0,1609 € 0,1252 €
28 0,7568 € 0,5744 € 0,4371 € 0,3335 € 0,2551 € 0,1956 € 0,1504 € 0,1159 €
29 0,7493 € 0,5631 € 0,4243 € 0,3207 € 0,2429 € 0,1846 € 0,1406 € 0,1073 €
30 0,7419 € 0,5521 € 0,4120 € 0,3083 € 0,2314 € 0,1741 € 0,1314 € 0,0994 €
31 0,7346 € 0,5412 € 0,4000 € 0,2965 € 0,2204 € 0,1643 € 0,1228 € 0,0920 €

9%
09174 €
0,8417 €
0,7722 €
0,7084 €
0,6499 €
0,5963 €
0,5470 €
0,5019 €
0,4604 €
0,4224 €
0,3875 €
0,3555 €
0,3262 €
0,2992 €
0,2745 €
0,2519 €
0,2311 €
0,2120 €
0,1945 €
0,1784 €
0,1637 €
0,1502 €
0,1378 €
0,1264 €
0,1160 €
0,1064 €
0,0976 €
0,0895 €
0,0822 €
0,0754 €
0,0691 €

10%
0,9091 €
0,8264 €
0,7513 €
0,6830 €
0,6209 €
0,5645 €
0,5132 €
0,4665 €
0,4241 €
0,3855 €
0,3505 €
0,3186 €
0,2897 €
0,2633 €
0,2394 €
0,2176 €
0,1978 €
0,1799 €
0,1635 €
0,1486 €
0,1351 €
0,1228 €
0,1117 €
0,1015 €
0,0923 €
0,0839 €
0,0763 €
0,0693 €
0,0630 €
0,0573 €
0,0521 €

11%
0,9009 €
0,8116 €
0,7312 €
0,6587 €
0,5935 €
0,5346 €
0,4817 €
0,4339 €
0,3909 €
0,3522 €
0,3173 €
0,2858 €
0,2575 €
0,2320 €
0,2090 €
0,1883 €
0,1696 €
0,1528 €
0,1377 €
0,1240 €
0,1117 €
0,1007 €
0,0907 €
0,0817 €
0,0736 €
0,0663 €
0,0597 €
0,0538 €
0,0485 €
0,0437 €
0,0394 €

12%
0,8929 €
0,7972 €
0,7118 €
0,6355 €
0,5674 €
0,5066 €
0,4523 €
0,4039 €
0,3606 €
0,3220 €
0,2875 €
0,2567 €
0,2292 €
0,2046 €
0,1827 €
0,1631 €
0,1456 €
0,1300 €
0,1161 €
0,1037 €
0,0926 €
0,0826 €
0,0738 €
0,0659 €
0,0588 €
0,0525 €
0,0469 €
0,0419 €
0,0374 €
0,0334 €
0,0298 €

13%
0,8850 €
0,7831 €
0,6931 €
0,6133 €
0,5428 €
0,4803 €
0,4251 €
0,3762 €
0,3329 €
0,2946 €
0,2607 €
0,2307 €
0,2042 €
0,1807 €
0,1599 €
0,1415 €
0,1252 €
0,1108 €
0,0981 €
0,0868 €
0,0768 €
0,0680 €
0,0601 €
0,0532 €
0,0471 €
0,0417 €
0,0369 €
0,0326 €
0,0289 €
0,0256 €
0,0226 €

14%
08772 €
0,7695 €
0,6750 €
0,5921 €
0,5194 €
0,4556 €
0,3996 €
0,3506 €
0,3075 €
0,2697 €
0,2366 €
0,2076 €
0,1821 €
0,1597 €
0,1401 €
0,1229 €
0,1078 €
0,0946 €
0,0829 €
0,0728 €
0,0638 €
0,0560 €
0,0491 €
0,0431 €
0,0378 €
0,0331 €
0,0291 €
0,0255 €
0,0224 €
0,0196 €
0,0172 €

15%
0,8696 €
0,7561 €
0,6575 €
0,5718 €
0,4972 €
0,4323 €
0,3759 €
0,3269 €
0,2843 €
0,2472 €
0,2149 €
0,1869 €
0,1625 €
0,1413 €
0,1229 €
0,1069 €
0,0929 €
0,0808 €
0,0703 €
0,0611 €
0,0531 €
0,0462 €
0,0402 €
0,0349 €
0,0304 €
0,0264 €
0,0230 €
0,0200 €
0,0174 €
0,0151 €
0,0131 €

16%
0,8621 €
0,7432 €
0,6407 €
0,5523 €
0,4761 €
0,4104 €
0,3538 €
0,3050 €
0,2630 €
0,2267 €
0,1954 €
0,1685 €
0,1452 €
0,1252 €
0,1079 €
0,0930 €
0,0802 €
0,0691 €
0,0596 €
0,0514 €
0,0443 €
0,0382 €
0,0329 €
0,0284 €
0,0245 €
0,0211 €
0,0182 €
0,0157 €
0,0135 €
0,0116 €
0,0100 €

17%
0,8547 €
0,7305 €
0,6244 €
0,5337 €
0,4561 €
0,3898 €
0,3332 €
0,2848 €
0,2434 €
0,2080 €
0,1778 €
0,1520 €
0,1299 €
0,110 €
0,0949 €
0,0811 €
0,0693 €
0,0592 €
0,0506 €
0,0433 €
0,0370 €
0,0316 €
0,0270 €
0,0231 €
0,0197 €
0,0169 €
0,0144 €
0,0123 €
0,0105 €
0,0090 €
0,0077 €




TTapovUoa Acia - TTapadeiyparta

TToio xpnpatikd6 mTood Oa Tpémel va KaATATEOE]
onpepa TpoC EMITOKIO 6% yida va oxnuaTioOei
kepdAaio 4.000.000 € oTo Té€Aoc Tou 100uv éTo0UC;




TTapadeiypa 2

Moo elval TO XPNUOTIKO TOOO TIOU TIPETMEL Vo
KOToBEOOVE ONUEPA C' Eva AOYaPLAOMO TOLLELTNPLOU
nou Olvel tOko Tmpoc 2,5% ava eéapnvo, wote va
oxnuatioBei kepalato 10.000.000 eupw oto TEAOC TWV 8
ETWV;

‘Exoupe tov £€Nc aéova Tou XpOvou

4] 0,025 1

2ToV Tiivaika OEV UTTAPXEL TO ETILTOKLO 2,5%, eMOUEVWC Ba
urtoAoyicoupe pe tnv Bonbeta tou excel 1 evoc calculator
10 (1.025)16 = 0,673625. Emopgvwe,

K, = 10.000.000(0,67363) = 6.736.250 gupw




TTapouoa Atia - TTapadeiypara

Av n TeAIkn alia evog xXpnuatikoU ToogoU oTo TEAOC
Twyv 10 eTwv civar 5.000.000 €, va umoAoyiaBei n
aia Tou oto TéEAOC Twv 7 €TWyv, OTAV TO ETITOKIO

mpoe€ dpAnong civar 5%.




Tooduvapia xpnUaTikwy KepaAdiwyv

ZnTeiTal va TTPO0dIOPIOTEI TO XPNUATIKO KEPAAQIO, TO
OTT0IO gival onuepa, otov Xpovo 0, I00dUvauo TTPOC
V  XpnuUaTikd KeAAala Ta OTToia  ogeilovTal
QVTIOTOIXO OTO TEAOG TWV XPOVIKWV TTEPIOOWV t =
1,2,...,v, OTQV TO £TTITOKIO €ival €.




Tooduvapia xpnHaTikWwy KepaAaiwyv

[EVIKOTEPQ, Qv OBEAOUPE VA UTTOAOYIOOUME TO
! XPNMATIKO KEPAAQAIO, TO OTTOIO Eival I0OOUVANO OTNV
4 nNUEPOMNViIa agclioAOynonG m UE v XpPNMATIKA KEQAAQIQ
)| Ta OTroia  o@eEiAovTal avTIOTOIXA OTO TEAOG TwV
4 YpovikWv TEPIddwv t = 1,2,....m,...,v, OTQV TO

ETTITOKIO €ival €:




Ty

’ Tooduvapia xphHaTIkKWwyY Kepaiaiwy

‘Evag tramrmmoug emBupuei va Kartabeoel Eva xpnuatikG 1TToao K,
KATd TNV NUEPQ TNG YEVVNONG TNG EYYOVAC TOU, WOTE VA UTTOPOUV

% va TTANPpwOoUV Ta didakTpa TNG aTo KOAAEyIo TTou Ba eival 10.000
~ /

| eupw £TNOIwG, 6Ttav autn Ba cival 16, 17, 18 kai 19 eTwv. Znrteital
4 va TTPOoCOIOPIOTE TO XPNHATIKO AUTO TTO0O OTAV TO ETTITOKIO Eival

5% €TNOIWG.

10.000 10.000 10.000 10.000

.16 ¥ I8 19

°+10. 000(1 05)" +10.000(1,05) ™ +... + 10.000(1,05) *°

=10.000(0,45811+ 0,43630+ 0,41552+ 0,39573) = 17056,6 egupw

y’
/S
%I Ko = 10.000(1, 05) : .000(1,
S\ | =10.000[(1,05)"°+(1,05)™ +(1,05) ™ +... + (1,05)™]
N/
€




Ty

PN AVTIKATAOTAoN 0QEIANG aTTO Vv i0EC 00TEIG

O A. Avdpéou opeilel oto B. BaaolAgiou Ta €€n¢ Tpia 1T004. Q) 2 €KAT.
EUPW TTOU TTPETTEI va KATAPBANBoUV PETA dUO £Tn Xwpic TOKO, B) 3 &Kar.
EUPW TTOU TTPETTEI VA KATARBANBOOUV PETA £va €TOC TTPOC ETTITOKIO 7%, KAl
¥ V) S €kaT. eupw TTOU TTPETTEI va KATAPBANBoUV o€ 2,5 £Tn TTpOC £Capnviaio
I emTOKIO 3%. 2UPQWVEITAI OTTWG 0 AVOPEOU £COPANTEI TO CUVOAIKO XPEOG
4 1ToU TTPOG TOV BaolAciou o€ 6 ioec ecapnviaiec dooeig, B, n Tpwtn TWV
\ otoiwv Ba kataBAnBei oTo TEAOUG TOU TPITOU ECAMNVOU, TTPOG ECAUNVIAIO
= emTOKIO 4%. ZnTeital va TTpoadiopioTei To TTooo TnNS ddong B.

o to mpoPAnpa autod éxoupe Tov e€fc dfova Tou Xpovou.

B B B 2 B
3(1,07) 2 5{1,03)

B(1+€)3+B(1+€)*+B(1+€)>+B(1+£)®+B(1+&)’+B(1+g)® ]=

B[(1+€&)3+(1+&)*+(1+€)>+(1+&)0+(1+g)7+(1+£)8 |=
B[(1+0,04)3+(1+0,04)%+(1+0,04)>+(1+0,04)%+(1+0,04)7+(1+0,04)8 ]=
B*[0,8890 + 0,8548 + 0,8219 + 0,7903 + 0,7599 + 0,7307] = 4,8467*B
3*(1,07)* (1+0,04)2 + 2* (1+0,04)* + 5*(1,03)>*(1+0,04)>=

3,21%(1+0,04)2 + 2*(1+0,04)* + 5,796*(1+0,04)5 = 2,97+1,71+4,76 = 9,44




AVTIKATAOTAoN 0YEIARC aTtO v ioeC OOOEIC

O A. Avdpéou opeilel oto B. BaolAgiou 1a €€\¢ Tpia TT00AG. a) 2 €KAT.
EUPW TTOU TTPETTEI Va KATABANBOUV PETA dUO £Tn Xwpic TOKO, B) 3 &KaT.
EUPW TTOU TTPETTEI VA KATABANBOUV PETA £va £TOC TTPOGC ETMITOKIO 7%, Kal
Y) S EKAT. EUPW TTOU TTPETTEI Va KaTaBAnBouv o€ 2,5 £1n TTpog ecapnviaio
EMTOKIO 3%. 2ZUPQWVEITAI OTTWG O AvOpEou €COPANOElI TO OUVOAIKO
XPEOC TOU TTPOC TOoV BaaoiAgiou o€ 6 ioeg ecaunviaieg d0oeIg, B, n TTpwTn
Twv oTroiwv Ba karaBAnBei oto TEAOUC TOU TPITOU ECAUNVOU, TTPOG
ecapnviaio €mTOKIO 4%. ZNTEiTal Va TTPOCdIOPIOTEI TO TTO0O TS dOoNC B.

B+B(1+g)1+B(1+€)2+B(1+£)3+B(1+&)*+B(1+¢&)°=
B[1+(1+&)'+B(1+€)2+B(1+€)3+B(1+€)*+B(1+¢£)°]=
B*[1+(1+0,04)1+B(1+0,04)2+B(1+0,04)3+B(1+0,04)*+B(1+0,04)°]=
B*[1+1,0400 + 1,0816 + 1,1249 + 1,1699 + 1,2167] = 6,6730*B
3*(1,07)* (1+0,04)6 + 2* (1+0,04)* + 5*(1,03)°*(1+0,04) 3=

3,21%(1+0,04)6 + 2*(1+0,04)* + 5,796*(1+0,04)3 = 2,97+1,71+4,76 = 12,92




Ty

A
AVTIKATdoTaon oYeIARC amod v ioeg 000€IC

O A. Avdpéou opeilel oTo B. BaolAgiou T1a €€¢ Tpia TTOoOA. a) 2 €KaT.
S EUPW TTOU TTPETTEI VA KATAPBANBOUV PETA dUO £TN Xwpic TOKO, B) 3 €KarT.
% EUPW TTOU TTPETTEI VA KATABANBOUV PETA £va €TOC TTPOG ETTITOKIO 7%, Kal
.: Y) 5 ekar. eupw ToU TIPETTEl va KatafAnBouv ce 2,5 €tn TTpOCg
ecaunviaio €mTOKIO 3%. ZUPQWVEITal OTTWG 0 AvOpéou €COPANOEl TO
4 ouvoliké xpéog Tou TTpog Tov BaalAgiou oe 6 ioeg e€aunviaieg dOTEIG,
A\ B, n mpwTn Twv otroiwv Ba kaTaBAnBei oTo TEAOUG Tou TpiTou Eaprvou,
= TIpo¢ €€aunviaio €MITOKIO 4%. ZnTeEital va TTPOCdIOPIOTEl TO TTOOO TNG

doong B.

Ma to MpoPANa aUTO EXOULE TOV €ENG Afova TOu Xpovou.

B B B B

3(1,07] 5(1,03) 2

4
i
t
=

B[1+(1,04)1+(1,04)2+(1,04)3+(1,04)*+(1,04)>
=3(1,07)(1,04)+2(1,04)1+5(1,03)°(1,04) >

. 3(1,07)(1,04)+2(1,04)145(1,03)°(1,04)” 10,62054
- 5,45182 © 5,45182

=1,94807 ekdt. evpw




[1p0CdI0PICHOC TOU XPOVOU KAl
TOU ETTITOKIOU

¥ Av éva xpnpatiko kepalaio K, katateBei atov xpovo 0 kal YeTa
| atro t mepiddoug oxnuaTiobei Eva XpnuaTiKo KegaAaio K; TToio
gival To EMTOKIO AvA TTEPIOOO0 PE TO OTTOIO £YIVE O AVATOKIOMNOG;

ln(%j
S N U |

g =antiln t

[16oeg TTepiodol atraiTouvTal, WATE Eva XPNHATIKO KE@AAaio K,
QVATOKICOPEVO TTPOG ETTITOKIO € Ava TTEPiIOdO, va Yivel K;

. ln(Kt)—ln(Ko)
- 1n(1+ 5)




[1p0CdI0pICUOC TOU XPOVOU

[Toi0¢ €ival 0 apIBPOC TwV ETWV TTOU ATTAITEITAI VO AVATOKIOOEI
EVa XPNMATIKO TTOCO YIa va OITTAQCIACTEI, OTAV TO ETTITOKIO Eival
(a) € = 0,06 eTnoiwc kai (B) € = 0,035 ava e¢aunvo;

(o) H e€lowon atlac elval we yvwoTto
2=(1,06)' 4 AoyapBuilovrac In2=tIn (1,06).
Emopévwe,

_ In2
~In(1,06)

T

=11,89 €1n

(B) H e€lowon afilac elval wg yvwoto

2=(1,035)" A AoyapBuilovtac In2=tIn(1,035)

Emopevwg In2

t=————
In(1,035)
n 10,075 gn

=20,15 eéaunva




[100C0I0PICUOC TOU ETTITOKIOU

Av £va OIKOTTEDO TTOU ayopaoOnke 5 ekat. eupw TTWANBEI peTa
6 €tn avri 10 ekar. eupw, TIOIO €ival TO ETNOIO ETTITOKIO
atTod00NG TWV XPNMATWY TTOU dEOUEUONKAY;

10 = 5(1+¢)° ) _ In(2) 0,69315
==

=0,11552
(1+e)° =2

Kat AapBdavovtag Tov avtiloyaplBpo, EXoupe
1+ =1,1225

Enopévwe, € = 1,1225-1 = 0,1225 | 12,25% elval To €Tr0L0 €MLTOKLO anmodoong Twv
xpnpatwy ou Seopevdbnkav (emevéuBnkav) oto owkomedo.

T e W

Ju ~EXPLN(B4/B3)/BS)-

C D E

~EXP{LN{B4/B3/B5)1 |




OvopaoTIKA Kal TTRAYHATIKO
ETTITOKIO

Otav 10 €MTOKIO AVAQPEPETAI OTO £TOC EVW OpiCeTal
TAQUTOXpova OTI TO XPNUATIKO KePaAAaio Oa
QVATOKICETAI P POPEC NECOA OTO £TOC, OTTOU P IooUTAl
UE TOV APIOUO TWV UTTOTTEPIOOWY OTIC OTIOIEC
dlaIpEITAl TO £€TOG, TT.X. P looUTAl PE 2 (ecaunva), 4
(Tpiunva), 12 (unveg), 52 (¢fOOPADEC) Kal AVTIOTOIXEI

O€ EMTOKIA AVATOKIOMOU e¢aunviaia, Tpiunviaia,
unviaia n epoopadiaia. Ta €TACIO QUTA ETTITOKIA
OupBoAiCovTal PE €, KAl OVOUAGOVTAl OVOUAOTIKA. AV
p=1, TO EMMTOKIO OVOUAlETAl TIPAYMOTIKO Kal
oupBoAileTal e €. H yevikn €¢iowaon TTOU OUVOEEI TO
OVOUAOTIKO ETTITOKIO HME TO ICOOUVAUO TTPAYMATIKO

gival; .
(1+¢)= (1 + g—”j

Yo,




Ty

N,

OvopaoTikd emiTokIa - TTapddeiypa

-+ Znteital va mpoadiopioTei N TeMkA alia Twv
300.000 € oTo TéAOG Twv 5 eTWYV, 6TAV N TIUA TOU
| XpnuatikoU kepaAdiou eival £, = 0,06

« Znteitar va umoAoyioBei To €TACIO TPAYHATIKO
ETTOKIO TIOU ¢€ival 1ogoduvapo pe epoopadiaio
OVOHAOTIKO £TITOKIO 4%

o
(A+ e ) = (/Hr P ) 2: Fop s

- g = 4,0%95%




Ty

OvopaoTIKA Kal TTRAYHATIKO

ETTITOKIO

N
5 2NUEIWVETAlI OTI O€ KABE TTEPITITWON TO TTPAYMATIKO ETTITOKIO
N/

Al
ol
fi

gival JEYOAUTEPO ATTO TO QAVTIOTOIXO OVOMOOTIKO ETTITOKIO, Kal
KaBw¢ o0 apIiBuoSC Twy TTEPIOdWY AVATOKIONOU HECQ OTO £T0C
QUCAVETAI, TO TTPAYMATIKO ETTITOKIO QUCAVETAI £TTIONG, OAAG OXI
QVAAOYIKA TTPOC TNV aug¢non Tou apiBuou TwWV AVATOKIOUWV.
2TO ETTOUEVO TUNAMO Ba €CETACOUMPE TNV TIEPITITWON KATA TNV
OTToid O QVATOKIOMOG VYiveTal OTIyMIdiwg, OnAadny Tnv
TTEPITITWON TOU OUVEXOUG AVATOKIOUOU.

£ =021
{1+_p)p looSuvauo

€
Y (08 i
TLOTIEPLO 'DLP g, P 505 UVao
OTLC OTIOLEC (1+—) g 2
A~ p npavu::tttxo p npay HQTLKD
: ETILTOKLO ETULTOKLA,
£T0¢ :
3 €
1.15 0,15 1,21 0,21
1,1556 0,1556 1,211 0,211
1,15865 0,15865 1,2271 0,2271
1,16076 0,16076 1,23144 0,23144
1,16158 0,16158 1,23316 0,23316

1,16177 0,16177 1,23357 0,23357




2. UVEXNC QVATOKIOMOC

| 2TNV TIEPITITWON TTOU O apIBPOG TwV

4 OQVOTOKIOPWY MEOO OTO £TOC ViveTQl

®| Ameipog  €XOUME  TOV  OUVEXA
£ avatokiopo. Tote n oxéon TToU ouvOEEl
TO TIPAYMATIKO HWE TO OVOMNOOTIKO
ETTITOKIO €ival N akOoAouon:

(1+&)=e"




ATTAOC TOKOC

2TV TTEPITITWON TOU OTTAOU TOKOU €va XPNMUATIKO
KEPAAQIO TTAPAYEl TTAVTOTE TOV idIO TOKO yia TNV idld
XPOVIKN TTEPiod0. To KEPAAQIO TTOpAPEVEI OTOBEPO
YIOTi O TOKOG Ogv KepaAalotroigital. ‘Evag peyaAog
apIBUOG  daveiwv T OTToid  OUVATITOUV Ol
ETTIXEIPNOEIC, .YivovTal VIO OXETIKA BPAXUTTPOBECHES
TTEPIOOOUG, OTTWG TI.X. Eival Ol TPIYNVIAIEC I
gecaunviaiec TpatelIKEC TTIOTWOEIC VIO TNV KAAUWN
TWV BPaxuttpOBecuwy XPNUATOOOTIKWY AVAYKWYV
TWV ETTIXEIPNOEWYV. 2TIC TTEPITITWOEIC AUTEG, AV TO
ETTITOKIO ava@EpeTal o€ eTNOla Baon, 1.X. 9%, €ivai
ouvnBec va UTTOBETOUE OTI O TOKOG Eival avaAOYIKOG
WG TIPOG TO XPovo. ll.X. o TOKOG yia €va €capnvo
gival ico¢ e TO HICO TOU €TNOIOU TOKOU, N O TOKOG
Yia Eva unva €ival To OWOEKATO TOU ETACIOU TOKOU.




MeAAOVTIKN acia — atTAOC TOKOC

H ps)\)\ovnKr] acia 'ITpOKU'ITT£I Q1TO TO VIVOUEVO
4 TOU upleou KEQOAAQIOU ETTIi TOV OUVTEAEOTN
2| avaTokiopou

Ki=Kq(1+rf)
OT0U,
| K €ival TO KEQAAAIO TNV XPOVIKN OTIYUN KNOEY,
At gival TO £TAOI0 ETTITOKIO KOl

t eival To XpoVvIKO O1AaTNMA TTOU OIVETAI WG
KAGopa m/365 n n/12




[Tapouoa acia — atrAOC TOKOC

! H mapouoa agia TTpOKUTITEl ATTO TNV
4 Olaipeon TOU apXIKOU KEPAAQIOU UE TOV
| OUVTEAEOTN AVATOKIOWOU:

K
K — t
" (1+rt)

OT1T0U,

Ky €ival TO KEQAAQIO TNV XPOVIKI OTIYUN
UNOEYV,
r eival TO €TNOIO ETTITOKIO KAl

t eival To XpovIKo dIAaTNUA TTOU OIVETAI WC
KAGoua m/365 n n/12




[Tapouoa acia — atrAOC TOKOC

Znteital va TTPOoCcOIoPIOTEl N TIPOECOPANMEVN adia  uIag
ouvaAAaypaTikng, ovopaoTikh¢ aciag 200.000 eupw kal AR¢ng
20 louviou 2010, n otroia trpoeco@Acital Tnv 10n lavouapiou
2010, Trpog emtokio r = 0,10.

H 20n louviou 2010 elval n 171n nuEépa TOU £TOUC

H 10n lavovapiou 2010 eival 10n nMEpA TOU E£TOUC
Hpepec yia npoefodAnocn, m = 161 (ywa pn dloekto £€10¢)
ZUMWVA [LE TOV TPATEILKO KOOV, EXOUHE

161
Ko+Kg 0,10 (—) =200.000
365

161 ¢ 200.000
K,(1+0,10 (—) )=200.000 | K=
365 " 140,10 (ﬂ)

365
Ko =191550,77 eupw




ATIAOC TOkoC - TTapadeiyua

O k. Anuntpiov kataBétel otnv Tpamela A 5.000.000 € yia
180 nuépec omic 10-10-15 pe emitokio 0,10 kai Aaupdver To
avTioToIXO TIOTOTIOINTIKO KaTdBeongc. lNia Thv KAAuyn TWV
TaUelaKWyY avaykwyv Tou petapipaler omic 8-1-16 To
TOTOTOINTIKO KaTdBeon¢ oTov BaoiAciou pe emtokio 0,08. Na
uttoAoyioBouv:

- nmpoeopAnuévn alia Tou mioTOTOINTIKOU KATABeonC oTov
Anuntpiou

- H amédoon Tnc katdOeonc civai peyaAUtepn améd 10% kai
vIaTi;

" 180
K, = Ko(1 + tr)=5.000.000 (1 + ﬁo,lo) = 5.246.575,34 eupw

Ki 5.246.575,34 5.246.575,34

T 1+t 90 = 1,0197
1+ﬁ0'08

=5.145.083,29

Ktl

1(Kt1 ) 365 (‘5145083,29

-1) =0,1177 1 11,77%

M i, T M, (A—
t' \Kj 90 \ 5.000.000




